
Тумаковские чтения 2

АНФ – Фоменко А.Н.

• Методика расчета 

ликвидационной стоимости
• Систематизация принципов построения 

существующих методик

• Методика расчета предельной скидки на 

ликвидность для хорошо ликвидных активов

• Методика расчета ликвидационной стоимости 

для активов различной ликвидности

• Сравнительные результаты расчетов с 

использованием существующих методик
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№ Автор методики

Безуб

ыточн

ость

Метемат 

без 

обоснов

Математ 

с   

обоснов

Качестве

нный 

анализ

Спеку-

ляция

Эласти

чность

1 Козырь Ю. В. (1) +

2 Козырь Ю. В. (2) +

3 Козырь Ю. В. (3) + +

4 Дерябин Ю.Ю. +

5 Галасюк В. + +

6 Галасюк В. Галасюк В. + + +

7 Kwinto-Consulting + +

8 Страхов Ю. И. + +

9 Гарибов В.В., Каверзин М.А. +

10
Мжельский М. Б. Ахметов О. 

А.
+ +

11 Шерстюков Н.Г. +

12 Лейфер Л. А. + +

13 Михайлец В.Б. + +

14 Родин А. Ю. + +

15
Рослов В.Ю., Мышанов А.И., 

Подколзин И. А.
+ +

16 Фоменко А. Н. (1) + +

17 Фоменко А. Н. (2) + + +
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• Коэффициент эластичности
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• Набор кривых





• Методика 1
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• Методика 2
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Класс объекта Недвижимость Оборудование Автотранспорт

Вид объекта Офис Квартира
Токарный 

станок

Технологический 

компл.

Citroen C4 

1/6 SX

Mercedec   

S 500 

Характерис-

тика
500 кв. м 70 кв. м 2002г. 2006 г. 2007 г. 2006 г.

Рыночная ст.  

$
1 600 000 350 000 10 000 400 000 20 000 146 000

Рыночная ст. 

руб.
40 000 000 8 750 000 250 000 10 000 000 500 000 3 125 000

Рыночный 

срок 

экспозиции, 

лет

0,333 0,250 0,375 0,600 0,167 0,500

Ликвидацион-

ный срок 

экспозиции, 

лет

0,083 0,083 0,083 0,083 0,083 0,083

Коэффициент 

эластичности
2,50 3,00 1,50 0,80 4,31 6,07

Ставка 

дисконта
20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0%

С min, 0,80 0,85 0,69 0,69 0,80 0,59

C max, 1,15 1,10 1,20 1,30 1,20 1,20

tл / tр 0,25 0,33 0,22 0,14 0,50 0,17



Офис Квартира Токарный Технологический Citroen C4 1/6 Mercedec   S

tл / tр 0,25 0,33 0,22 0,14 0,50 0,17

Ер 2,5 3,0 1,5 0,8 4,3 6,1

Ликвидность Средняя Выше средн Ниже средн Низкая Выше средн Средняя

tр, месяцы 2…4 1…2 4…6 более 6 1…2 2…4

Кл 0,8…0,85 0,85…0,9 0,7…0,8 менее 0,7 0,85…0,9 0,8…0,85

Козырь Ю.В.

0,96 0,97 0,95 0,91 0,98 0,93

0,26 0,34 0,23 0,15 0,50 0,17

0,96 0,97 0,95 0,91 0,99 0,93

Дерябин Ю.Ю. 0,46 0,61 0,39 0,24 0,71 0,31

Шерстюков Н.Г. 0,48 0,58 0,44 0,27 0,69 0,33

Галасюк В.В.
0,96 0,97 0,95 0,91 0,98 0,93

0,94 0,97 0,86 0,60 0,98 0,93

Kwinto-Consulting

0,95 0,97 0,90 0,74 0,98 0,93

0,80 0,87 0,55 0,23 0,96 0,92

0,93 0,96 0,78 0,40 0,98 0,93

По баллам 0,78 0,76 0,72 0,79 0,74 0,80

Ахметов О.А.
0,01 0,13 0,01 0,00 0,13 0,00

0,97 0,99 0,97 0,97 0,99 0,97

Страхов Ю.И. 0,70 0,79 0,58 0,39 0,91 0,85

Родин Ю.А. 0,90 0,93 0,88 0,80 0,97 0,83

Рослов В.Ю.
0,51 0,55 0,50 0,47 0,61 0,48

0,54 0,58 0,52 0,47 0,72 0,54

Михайлец В.Б. 0,45 0,34 0,66 0,96 0,19 0,25

Лейфер Л.А. 0,89 0,93 0,82 0,77 0,93 0,75

Фоменко А.Н.
0,78 0,82 0,76 0,67 0,86 0,70

0,84 0,89 0,77 0,70 0,91 0,87


