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Предположение

Рыночная стоимость технологической 

линии составляет некую устойчивую 

долю в капитализированном доходе 

от выпуска продукции



Чистая прибыль 
(идеальный вариант – есть все данные)

Знак действия Показатели

Выручка (нетто) от продажи продукции (за минусом НДС, акцизов и аналогичных обязательных

платежей)

– Себестоимость продукции

= Валовая прибыль

–
Коммерческие и управленческие расходы

= Прибыль от продаж

+ Прочие операционные доходы

- Прочие операционные расходы

= Прибыль до налогообложения

–
Текущий налог на прибыль

= Чистая прибыль



Знак действия Показатели 

Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом НДС,

акцизов и аналогичных обязательных платежей)

– Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг (прямые затраты)

= Валовая прибыль

Затруднено выделение доли дохода, приходящегося на:

• Здание + инфраструктура

• Земельный участок

• Управленческий персонал

• Нематериальные активы

• Прочие факторы, участвующие в производстве

Рассмотрим несколько реальных примеров из практики >>

Валовая прибыль 
(реалистичный вариант – минимум данных)



Показатели

Линия для 

производства 

DVD-дисков 

STEAG HamaTech 

DVD Production 

Line

Линия по 

произ-

водству 

мороженого 

крем-брюле в 

шоколадной 

глазури 

МАРК

Экструзион-

ная линия 

для 

изготовления 

оконного 

ПВХ-

профиля на 

основе 

экструдера 

KMD 90-32 P

Линия по 

произ-

водству ПВХ 

труб ЛТ-80

Плавильный 

комплекс для 

получения 

цилиндрических 

алюминиевых 

слитков

Экструзион-

ная линия 

для 

изготовле-

ния ПВХ-

профиля 

TDE-6000A 

Годовая валовая 

выручка, руб.
492 423 000 44 824 000 42 058 129 116 037 600 1 404 418 860 24 038 753

Годовая валовая 

себестоимость, руб.
411 173 000 31 673 000 26 176 271 110 084 000 1 382 316 530 17 450 847

Годовая прибыль,  

руб.
81 250 000 13 151 000 15 881 858 5 953 600 22 102 330 6 587 905

Ставка 

капитализации
0,331 0,270 0,315 0,369 0,312 0,325

Капитализирован-

ная годовая 

валовая прибыль, 

руб.

245 542 460 48 707 407 50 418 596 16 134 417 70 840 800 20 270 477

Рыночная 

стоимость 

оборудования по 

сравнительному 

(затратному) 

подходу, руб.

115 688 305 20 571 536 17 823 989 6 270 000 35 054 284 7 743 098

Соотношение

РС/КП
0,47 0,42 0,35 0,39 0,49 0,38



Поспешные выводы

• Гипотеза подтверждается на нескольких случайно 
отобранных производственных линиях.

• Диапазон значений соотношения «рыночная 
стоимость/капитализированная прибыль» составляет 
0,35-0,50 при среднем значении 0,43.

• Метод годится лишь для грубой прикидки стоимости 
в условиях полного отсутствия рыночной 
информации о стоимости оборудования.

• Требуется исследование данного 
соотношения на большем числе 
аналогов. 



Спасибо за внимание!


